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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas
TECNOFARMA S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TECNOFARMA S.A. (una
subsidiaria de Route International domiciliada en Panamd) que comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero
de 2013, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas, dela1alaz2b.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la Gerencia concluye es necesario, para
permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones importantes, ya
sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditorfa aprobadas para su aplicacién en el Perd
por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Piblicos del Per(. Tales normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén
libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan errores materiales, ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el
auditor toma en consideracion el control interno de la Compafia relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el proposito de
definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el’
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de si las politicas
contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables realizadas por la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Pazos, Lopez de Romafia, Rodriguez Sociedad Civit de Respensabilidad Limitadz, una sociedad peruana, es miembro de BDO Interhational Limited, una com.paﬁia limitada por garantia del
Reino Unide, y forma parte de fa red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BDO es ef nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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PAZOS, LOPEZ DE ROMANA, RODRIGUEZ
Sociedad Civil de Respensabilidad Limitada

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros individuales adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
TECNOFARMA S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afnos terminados en esas fechas,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de Enfasis

Los estados financieros que se acompafan han sido preparados asumiendo que
la Compafifa continuaréa bajo el principio contable de empresa en marcha. Tal como
se presenta en la Nota 2 a los estados financieros, la Compafiia ha tenido pérdidas
recurrentes en sus operaciones lo que ha generado un patrimonio negativo. Los
planes de la Gerencia en relacion a estos asuntos se describen en la antes
mencionada Nota 2. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste que podria
resultar de esta incertidumbre.

Lima, Perd
19 de febrero de 2015

Refrendado por

foyo, opey s, Momeins,
- é) (Socio) /ﬁ;’)@@w&)

5 Gimez/Montoya
ntator POblico Colegiado Certificado
Matritula N° 01-19084

Pazos, L6per de Romafia, Rodriguez Sociedad Civil de Respensabilidad Limitada, una sociedad peruang, s miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asaciadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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TECNOFARMA S.A.

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta
(GASTOS) INGRESOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros

Ingresos financieros
Otros ingresos

Pérdida antes de impuesto a
ta renta

IMPUESTO A LA RENTA
Pérdida neta
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Total resultados integrales

Notas

19

20
21
22
22

12

201

94,147,484

(53,663,355)

(40,919,236)

(11,271,214)

(5,131,817)
1,232,399
144,222

(15,461,517)

(598,399)

2013

108,694,662

(60,017,662)

(40,852,936)
(9,736,630)
(4,544,569)

1,586,800
365,931

(4,504,404)

(276,200)

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.



TECNOFARMA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en nuevos soles)

TOTAL
CAPITAL RESULTADOS  PATRIMONIO
SOCIAL ACUMULADOS NETO

SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2013 19,725,985 (3,972,937) 15,753,048

Pérdida neta - (4,780,604)  (4,780,604)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2013 19,725,985 (8,753,541) 10,972,444

Pérdida neta : (16,059,916)  (16,059,916)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2014 19,725,985  (24,813,457)  (5,087,472)

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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TECNOFARMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL

EFECTIVO PROVENIENTE DE LA ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Pérdida neta del afio

Mas (menos) ajustes a la pérdida neta:
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa
Estimacion por desvalorizacion de existencias
Depreciacion
Amortizacion
Pérdida (utilidad) en venta de activo fijo
Impuesto a la renta diferido

Ajuste en resultados acumulados

Cargos y abonos por cambios netos en el activo
y pasivo:
Disminucién de cuentas por cobrar
Disminucion de existencias
Aumento de gastos pagados por anticipado
Aumento de cuentas por pagar comerciales
Aumento de ofras cuentas por pagar

AUMENTO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de activo fijo
Compra de active fijo
Compra de intangibles

DISMINUCION DE EFECTIVO APLICADO A LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Variacion neta de obligaciones financieras

DISMINUCION DE EFECTIVO APLICADO A LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO

SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
AL INICIO DEL EJERCICIO

SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
AL FINAL DEL EJERCICIO

2014

(16,059,916)

2,240
3,948,938
687,293
64,345
9,698
598,399

(578,441)

1,188,407
1,469,424

(621,790)
12,546,146
402,426

59,657

(227,470)
(88,660) -

573,463

375,991

2013

(4,780,604)

2,271,319
698,985
36,550
(183,905)
276,200
(168,708)

1,008,178
(8,306,718)
(14,514)
14,427,145
(3,847,851)

204,532
(502,489)
(68,295)

(1,164,966)

1,540,957

Las notas de los estados financieros adjuntos forman parte de este estado.



1.

TECNOFARMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 Y AL 1 DE ENERO DE 2013

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

(a)

(b)

()

Identificacién:

TECNOFARMA S.A., (en adelante la Compafiia) se constituy6 en el Perd,
en la ciudad de Lima, el 29 de noviembre de 1990. Es subsidiaria de Route
International domiciliada en Panama, poseedora del 99.99% del
accionariado.

Su domicilio legal asi como sus oficinas administrativas se encuentran
ubicadas en la Av. Javier Prado N° 5998, distrito de La Molina, provincia
de Lima, Perd. Su almacén se encuentra ubicado en la Carretera Central
N°1115, distrito de Santa Anita, provincia de Lima, Per(.

Actividad econdmica:

Su actividad econdmica principal es la importacion y comercializacion de
productos farmacéuticos, éticos y médicos de uso humano.

Aprobacion de los estados financieros:
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 {fecha de adopcién a las

NIIF), de 2013 y el 1 de enero de 2013 (fecha de transicion para la adopcion
a las NIIF) han sido autorizados por la Gerencia de la Compafiia y seran

presentados para la aprobacion de los Accionistas. En opinion de la Gerencia

General de la Compania, los estados financieros adjuntos seran aprobados
sin modificaciones en la Junta General de Accionistas a Uevarse a cabo en el
transcurso del primer semestre de 2015.

La Compaiiia importa el total de las mercaderfas y muestras médicas que
comercializa a nivel nacional, a dos proveedores del exterior, Adium
Pharma S.A. y Amedrugs Corporation S.A. La Gerencia estima que no habra
problemas de abastecimiento que puedan afectar las operaciones de la
Compaiiia.

SITUACION PATRIMONIAL

Las pérdidas de la Compafiia han generado patrimonio negativo. Esta situacion se
generd en el afo 2014.

En consecuencia, el Directorio debe convocar a Junta General de Accionistas y
dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de la convocatoria y proceder de
acuerdo al Art. 176° de la Ley General de Sociedades. :


http://www.datosperu.org

-2 -

En opinién de la Gerencia de la Compaiifa esta situacion deficitaria se revertira en
el mediano plazo. Para ello tomaron las siguientes medidas:

a)

d)

e)

Restructuracién comercial: Las condiciones comerciales seran establecidas
por el departamento de marketing, de esta forma se busca que las
estrategias de ventas y de marketing se encuentran alineadas.

Control de existencias de canales comerciales: La atencion de las ordenes
de compra de sus clientes en el canal privado o retail, responderan al
consumo final o drenaje, de esta forma la venta de la Compafia {sell in), se
encontrara alineada con el consumo real (sell out).

Al atender al mercado segin la demanda, se evita incrementar las
existencias en los canales comerciales y mantener bajo control el stock,
ubicandose en una mejor posicién al momento de negociar nuevas
condiciones comerciales.

Con el objetivo de lograr un mejor acercamiento a los médicos, la inversion
en actividades dirigidas a la participacion de congresos cientificos tanto a
nivel local como internacional se incrementara.

Uno de los accionistas cancelard parte de la deuda comercial que la
Compafifa mantiene con su principal proveedor Adium Pharma 5.A. a cambio
de incrementar su participacion en el capitat de la Compafiia.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

QUE SIGUE LA COMPARIA

Los principales principios contables adoptados por la Compafiia en la preparacion
y presentacion de sus estados financieros, se sefialan a continuacion. Han sido
preparados de acuerdo a NIIF, bajo principios y criterios aplicados
consistentemente por los afos presentados.

(a) Base de preparacion

(i) En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de
la Compafifa ha cumplido con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIHF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante 1ASB) vigentes
al 31 de diciembre de 2014, afo de la adopcién de las NIIF por la
Compafifa. Anteriormente los estados financieros de la Compaiiia se
preparaban de acuerdo con practicas contables Generalmente
Aceptados en el Per( (en adelante PCGA en el Per().

Estos estados financieros terminados at 31 de diciembre de 2014 son
los primeros que prepara la Compaiiia en concordancia con las NIIF.
La Nota 4 proporciona una explicacion de como la transicion a las NIIF
ha afectado la situacidn financiera, el desempefio financiero y los
flujos de efectivo informados por la Compafiia.



(b)

(i)

(i)

-3-

La informacién contenida en estos estados financieros es
responsabilidad del Directorio de la Compafila, que manifiestan
expresamente haber cumplido con la aplicacién de las NIIF en su
totalidad, sin restricciones ni reservas.

Los estados financieros han sido preparados en términos de costos
historicos, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Compafia. Los estados financieros adjuntos se presentan en nuevos
soles, que es su moneda funcional.

Las normas que entraron en vigencia para el 2014 se resumen a
continuacion y se adoptaron pero ninguna de ellas tuvo efecto importante
en los estados financieros de la Compaiiia:

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

1.

Compensacidn de Activos Financieros con  Pasivos

Financieros (Modificacicnes a la NIC 32)

Modificaciones a la

La modificacién aclara los requisitos contables aplicables a la

NIC 32 compensacion de instrumentos financieros.
Emitidas: Diciembre
de 2011 La NIC 32, Parrafo 42, que permanece sin variacion, requiere

que una entidad compense los activos financieros con los
pasivos financieros cuando tenga un derecho legalmente
exigible de compensar los montos reconecidos y se proponga, o
bien liquidar en términos netos, o realizar el activo y liquidar
el pasivo en forma simultdnea. Sin embargo, los nuevos
lineamientos en la NIC 32 AG38B aclara que el derecho a
compensar:

a} no debe estar condicionado a un hecho futuro; y
b} debe ser legalmente exigible en todas las circunstancias
siguientes:
(i) El curso normal de los negocios;
{if) Un caso de incumplimiento; y
(iii) Un evento de insolvencia o quiebra de la entidad y de
todas las contrapartes.

NIC 36 Deterioro de Activos

2.

Declaraciones de Montos Recuperables aplicables a Activos
No Financieros (Modificaciones a la NIC 36)

Modificaciones a fa
NIC 36
Emitidas:
2013

Mayo de

Revelacién - Monto recuperable de un active (o Unidad
Generadora de Efectivo - UGE)

EL Parrafo 134(c) de la NIC 36 actuaimente requiere que el
importe recuperable de un activo (0 UGE} sea declarado (en
casc que su valor en libros sea significativo) con independencia
de si, durante et ejercicio, se ha registrado ¢ revertido un
deterioro con relacion a dicho activo o (UGE),

En virtud de las modificaciones, se ha eliminado este requisito
det Parrafo 134(c) de la NIC 36, Como resultado de ello, el
monto recuperable de un activo (o UGE) requiere divulgarse
s6lo donde resulte aplicable el Parrafo 130(e)} de la NIC 36,
constituyendo ejercicios en los que o bien se ha registrado o
revertido un deterioro con respecto a ese activo (o UGE).
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NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

3. Novacien de Derivados y Continuacién de Contabilidad de
Coberturas {Modificaciones a ia NIC 39)

Modificaciones a la | Las modificaciones introducen una excepcién de alcance

NIC 39 limitado que permitirfa la continuacién de la contabilidad de
Emitidas: Junio de | coberturas conforme a la NIC 39 (v NIIF 9) cuando un derivade
2013 es novado, con sujecion a los criterios siguientes:

a) La novacion es consecuencia de leyes o reglamentos (o de
la introduccion de teyes o reglamentos)

b) Las partes del instrumento de cobertura acuerdan que una
0 mas contrapartes de compensacion reemplazaran a su
contraparte original para convertirse en la nueva
contraparte de cada una de las partes.

¢) Cualesquier cambios al instrumento de cobertura se
limitaran a aquéllos que sean necesarios para efectuar el
referido reemplazo de la contraparte. Tales cambios se
circunscribirdn a aquéllos que sean coherentes con los
términos que se anticiparian si el instrumento de cobertura
fuese originaimente compensado con la contraparte de
compensacion e incluyese:

. Cambios en los requisitos de las garantias
- Derechos a compensar saldos de cuentas por cobrar
con saldos de cuentas por pagar

- Tasas impuestas.

CINHF 21 - Gravamenes

4.

CINIIF 21 ta CINIIF 21 brinda orientacién sobre cuando reconocer un
Emitida: Mayo de ! pasivo aplicable a los gravamenes impuestos por el gobierno:

2013
- Que se contabitizan de acuerdo con la NIC 37 Provisiones,

Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

- En los que se conoce la fecha y el importe

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros también requiere que la Gerencia
lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinacion de los saldos de
los activos y pasivos, de ingresos y gastos, el monto de contingencias y la
exposicion de eventos significativos en notas a los estados financieros. El
uso de estimaciones razonables es una parte esencial de la preparacién de
estados financieros y no menoscaba su fiabilidad. Las estimaciones y juicios
determinados por la Compafia, son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y toda informacion que sea considerada
relevante. Si estas estimaciones y juicios variaran en el futuro como
resultado de cambios en las premisas que las sustentaron, los
correspondientes saldos de los estados financieros seran corregidos en la
fecha en la que el cambio en las estimaciones y juicios se produzca. Las
estimaciones en relacién a los estados financieros adjuntos estan referidas a
la estimacidn para cuentas de cobranza dudosa, para desvalorizacion de
existencias, a la vida Gtil y valor recuperable del activo fijo e intangible y a
la determinacion det activo por impuesto a la renta diferido.



(d)

(e)

(f)

Transacciones en moneda extranjera
- Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros, la Compaiiia ha determinado su
moneda funcional, sobre la base del entorno econémico principal
donde opera, el cual influye fundamentalmente en la determinacion
de los precios de los bienes que vende y en los costos que se incurren
para vender estos bienes. Los estados financieros se presentan en
nuevos soles, que es, a su vez, la moneda funcional y la moneda de
registro de la Compafia. Todas las transacciones son medidas en la
moneda funcional y por el contrario, moneda extranjera es toda
aquella distinta de la funcional.

- Transacciones y saldos en délares estadounidenses

Las operaciones en moneda extranjera se registran en nuevos soles
aplicando los tipos de cambio del dia de la transaccion. Los saldos al
31 de diciembre de 2014 y 2013 y al 1 de enero de 2013 estan
valuados al tipo de cambio de cierre de cada periodo. Las diferencias
de cambio que se generan entre el tipo de cambio registrado al inicio
de una operacion y el tipo de cambio de liquidacién de la operacion o
el tipo de cambio de cierre del afo, forman parte de los rubros
ingresos y gastos financieros en el estado de resultados integrales.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente,
a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un
instrumento de capital en otra. En et caso de ta Compaiiia, los instrumentos
financieros corresponden a instrumentos primarios tales como efectivo,
cuentas por cobrar, obligaciones financieras y cuentas por pagar. Los
instrumentos financieros son medidos a su valor razonable, mas los costos
directamente relacionados con la transaccion. Si se negocian en un mercado
activo la referencia son los precios cotizados en el mercado. Si no se
negocian en un mercado activo el valor razonable se determina mediante
valuaciones técnicas tales como comparacion de operaciones recientes, el
valor de otro instrumento similar inherente y el analisis mediante flujos de
fondos, entre otros.

Clasificacion, reconocimiento y valuacion de activos financieros

Se ha establecido cuatro categorias para la clasificacion de los activos
financieros: al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta. A la Compaiia, le aplica los
acapites (i) y (i) siguientes:


http://www.datosperu.org

-6 -

(i) Los activos al valor razonable con efecto en resultados incluye al
efectivo.

£l efectivo es un activo financiero por que representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas
{as transacciones en los estados financieros.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor
razonable, son registrados en el estado de resultados integrales.

(i) Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compaiiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el
activo corriente salvo por los vencimientos mayores a doce meses
después de la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las
cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas del
estado de situacion financiera. El saldo de las letras por cobrar
comerciales tiene su contrapartida en las letras descontadas que se
muestran en el pasivo, en el rubro obligaciones financieras. A estos
instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya
transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan
expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno.
El reconocimiento de las cuentas por cobrar es a su valor nominal,
como su vencimiento es a corto plazo no hay diferencias significativas
con su costo amortizado y si incluyen intereses, son llevados al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacion para incobrables. El costo amortizado es calcutado
considerando cualquier descuento o prima incurrida, comisiones y
costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés
efectiva. las pérdidas originadas por la desvalorizacidn son
reconocidas en el estado de resultados integrales en la cuenta
“Estimacién para cuentas de cobranza dudosa”.

(g) Clasificacion, reconocimiento y valuacion de pasivos financieros

A los pasivos financieros, se le ha establecido dos categorias: a valor
razonable con efecto en resultados y aquellos registrados al costo
amortizado. A la Compafiia le aplica los pasivos financieros a costo
amortizado que comprenden las obligaciones financieras, las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar; se reconocen a su costo mas
los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra debido a
que la Compafia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento
financiero,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaitia no tiene registrados
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados.
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Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente,

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o (i) la Compaiila ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y (iii) la
Compahia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original, se reconoce el
nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del
periodo en la cuenta ingresos (gastos) financieros seglin corresponda.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalda a la fecha de cada estado de situacion financiera si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros se encuentran deteriorados. Este deterioro proviene
de uno o mas eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo y
cuando tiene un impacto que afecta negativamente los flujos de caja
proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros y puede ser estimado de manera confiable.

El criterio utilizado por la Compaiiia para las cuentas por cobrar consiste,
que son registrados al costo amortizado, es primero evaluar
individualmente si es que existe evidencia objetiva de desvalorizacidn
para activos financieros significativos, o colectivamente para activos
financieros que no son individualmente significativos. La Compaiiia
considera como deteriorados todas aquellas partidas vencidas con una
antigliedad mayor a 360 dias por las cuales se ha efectuado las gestiones de
cobranza sin obtener resultados y que a la fecha no se encuentran
refinanciadas.
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El valor en libros de estos activos se ve afectado a través de una cuenta
de estimacién y el monto de la pérdida es reconocido en el estado de
resultados integrales. Las cuentas por cobrar, junto con la estimacion
asociada, son castigadas cuando no hay un prospecto realista de recupero
en el futuro. Si en un aho posterior, el monto estimado de la pérdida por
desvalorizacion aumenta o disminuye debide a un evento que ocurre
después de que la desvalorizacién es reconocida, la pérdida por
desvalorizacion previamente reconocida es aumentada o reducida
ajustando la cuenta de estimacion. Si un activo que fue castigado es
recuperado posteriormente, el recuperc es abonado a la cuenta de otros
ingresos (recupero de cuentas por cobrar castigadas) en el estado de
resultados integrales.

Existencias y estimacion por desvalorizacion

Las existencias se valtian al costo o valor neto de realizacion, el menor,
siguiendo el método promedio, excepto en el caso de existencias por recibir
que se val(ian a su costo especifico. El valor neto de realizacion es el precio
de venta normal menos los costos para efectuar la venta, inctuyendo los
gastos de comercializacion y distribucion. La estimacion por desvalonzacron
se carga a los resultados del afio y se determina por la comparacion del
valor de realizacidén con el valor en libros.

Mejoras en inmueble arrendado, unidades de transporte y equipos y
depreciacion acumulada

Las mejoras en inmueble arrendado, unidades de transporte y equipos se
presentan al costo de adqumcwn menos su depreciacion acumulada. La
depreciacion de las mejoras en inmueble arrendado, unidades de
transporte y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta
sobre la base de su vida Gtil estimada menos su valor residual. El costo
histérico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion de los activos. El mantenimiento y las reparaciones
menores son reconocidos como gastos segdn se incurren. La vida Gtil y el
método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el
método y el periodo de la deprec1acwn sean consistentes con el patron
previsto de beneficios econémicos futuros. Los desembolsos posteriores y

- renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es

probable que la Compafifa obtenga beneficios economicos futuros
derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar las mejoras en inmueble arrendado, unidades de
transporte y equipos, la Compafifa elimina el costo y la depreciacion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase
de su disposicion se incluye en el estado de resultados integrales.
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(m) Intangibles y amortizacion acumulada

(n)

Los intangibles; derechos de representacion exclusiva de diversas marcas
y software, se contabilizan al costo inicial menos su amortizacion
acumulada. Un activo se reconoce como intangible si es probable que los
beneficios econdmicos futuros atribuibles que genere fluiran a la Compafifa
y su costo pueda ser medido confiablemente. Después del reconocimiento
inicial, los intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por desvalorizacion. Los intangibles se
amortizan bajo el método de linea recta sobre la base de su vida 0til
estimada que es de 5y 10 afios. EL perfodo y el método de amortizacion se
revisan al final de cada ano.

Los intangibles se contabilizan al costo inicial menos su amortizacion
acumulada y posteriormente menos cualquier pérdida acumutada por
desvalorizacién. En el reconocimiento inicial la Compaiifa evalia si la vida
(itil de los intangibles es definida o indefinida.

Los intangibles con vida Gtil definida se amortizan bajo el método de linea
recta sobre la base de su vida Gtil estimada. El periodo y el método de
amortizacién se revisan al final de cada afio. Los intangibles con vida dtil
indefinida no se amortizan, sino que se eval(ia anualmente la existencia de
indicios de deterioro, individualmente o a nivel de una unidad generadora
de efectivo.

Deterioro de activos no financieros

El valor de las mejoras en inmueble arrendado, unidades de transporte y
equipo e intangibles, es revisado peri6dicamente para determinar si
existe deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el
valor en libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro,
la Compafia estima el importe recuperable de los activos y reconoce una
pérdida por desvalorizacion en el estado de resultados integrales.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable
menos los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor

- presente de los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del

uso continuo de un activo asf como de su disposicion al final de su vida
{til. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es
posible, para la menor unidad generadora de efectivo que haya sido
identificada. De existir una disminucién de las pérdidas por
desvalorizacién, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en
el estado de resultados integrales.
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Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento se
realiza en base a la sustancia del contrato en la fecha de inicio del mismo.
Es necesario tomar en consideracién si el cumplimiento del contrato
depende del uso de un activo o actives especificos o si el contrato traslada
el derecho de usar el activo. Con posterioridad al inicio del arrendamiento,
solo se puede revaluar el activo si resulta aplicable una de las siguientes
consideraciones:

(i) Existe un cambio en los términos contractuales, que no sea la
renovacion o prorroga del contrato.

(i) Se ha ejercido una opcion de renovacion o se ha otorgado una
prérroga, a menos que la renovacion o la prérroga esté estipulada
dentro de los términos del contrato.

(i) Existe un cambio en la determinacién de si el cumplimiento
depende de un activo especifico; o

(iv) Existe un cambio sustancial en el activo.

De llevarse a cabo una revaluacién, la contabilizaciéon del arrendamiento
comenzard o cesara a partir de la fecha en que el cambio de circunstancias
de lugar a la revaluacion en el caso de los escenarios (i), (iif) o (iv) y en la
fecha de la renovacion o del inicio del periodo de prorroga para el escenario

(ii).
Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero se sigue el método de
mostrar en el activo fijo el costo total del contrato y su correspondiente
pasivo. Los gastos financieros se cargan a resultados en el periodo en que
se devengan y la depreciacién de los activos se carga a resultados en
funcidn a su vida dtil. ' '

Provisiones -

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafila tiene alguna
obligacién presente (legal o implicita) como consecuencia de un hecho
pasado, es probable que se requerira para su liquidacion un flujo de
salida de recursos y puede hacerse una estimacion confiable del monto de
la obligacién. Las provisiones se revisan periddicamente y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado de
situacion financiera. El gasto relacionado con una provision se muestra en
el estado de resultados integrates.
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Reconocimiento de ingresos por ventas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, seglin sea el caso,
cuando: :

(i}  Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes, con independencia de la cesion o no del
titulo legal de propiedad.

(i) La Compafifa no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en
el grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control
efectivo sobre los bienes vendidos.

(i) Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente.

(iv) Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la
transaccion fluirdn a la Compafia; y -

(v) Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccion pueden
cuantificarse confiablemente.

Reconocimiento de ingresos intereses, diferencias ‘de cambio y otros
ingresos

Los intereses son reconocidos conforme se devengan, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva; .

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean favorables para
la Compafifa, son reconocidas como un ingreso financiero cuando fluctia
el tipo de cambio.

Los otros ingresos se reconocen conforme se devengan.

Reconocimiento de costos, gasto por intereses, diferencia de cambio y otros
gastos

El costo de ventas corresponde al costo de adquisicion de los productos
que comercializa la Compaiiia y se registra cuando estos son entregados
al cliente.

Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido de
manera que reflejen el costo efectivo del instrumento financiero.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean desfavorables
para la Compafiia, son reconocidas como un gasto financiero cuando
fluctia el tipo de cambio.

Los otros gastos se reconocen conforme se devengan.
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impuesto a la renta
Et impuesto a la renta incluye un componente corriente y un diferido.
Corriente -

El impuesto a la renta corriente es considerado como el importe por
pagar a la autoridad tributaria. Es calculado sobre la base de la renta
imponible determinada para fines tributarios.

Diferido -

EL impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo, que
consiste en determinar las diferencias temporales entre los activos y
pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias la tasa del
impuesto a la renta.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles
y pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probable que
exista utilidad gravable contra la cual se pueda compensar las diferencias
temporales deducibles y se puedan usar las pérdidas tributarias
arrastrables.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles, excepto por las diferencias temporales gravables
asociadas con inversiones en subsidiarias, en que la oportunidad de las
reversiones de las diferencias temporales puede ser controlada y es
probable que las diferencias temporales no sean reversadas en un futuro
previsible. : ‘

El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del estado
de situacién financiera y es reducido en la medida que no sea probable
que exista suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda
compensar todo o parte del activo diferido a ser utilizado. Los activos
diferidos no reconocidos son reevaluados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reconocidos en la medida que sea probable que
la utilidad imponible futura permita recupera el activo diferido. El activo
y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se
estime que las diferencias temporales se anulan.

Los activos y pasivos diferidos son medidos con las tasas legales que se
esperan aplicar en el afio en el que el activo es realizado o el pasivo es
liquidado, sobre la base de las tasas que han sido promulgadas ©
sustancialmente promulgadas en la fecha del estado de situacion
financiera.
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Los activos y pasivos diferidos son compensados, si existe un derecho
legal de compensar los impuestos corrientes contra los pasivos corrientes
y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma
autoridad tributaria.

(u) Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir
sucesos futuros que no estan enteramente bajo el control de la
Compaiiia.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero
se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando
se considera que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser
razonablemente cuantificados; en caso contrario, solo se revelan en notas
a los estados financieros.

(v) Nuevos pronunciamientos contables

La Compaifa  decidi6 no adoptar anticipadamente las normas e

interpretaciones contables que fueron emitidas por el IASB y que seran
efectivas a partir del 1 de enero de 2015 o en fecha posterior (Ver Nota 25).

NIF 1 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2014, son los primeros estados financieros consolidados que la Compaiiia ha
preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF), para lo cual ha aplicado la NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera” en el estado de
situacién financiera de apertura al 1° de enero de 2013, fecha de transicion a
las NiIF.

Las politicas contables descritas en la Nota 3 han sido aplicadas al preparar ios
estados financieros por el afio que termina el 31 de diciembre de 2014, la
informacién comparativa presentada en estos estados financieros para el afo
terminado el 31 de diciembre de 2013 y en la preparacion del estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF al 1° de enero de 2013 (la fecha de
transicion de la Compafiia).

La adecuacién a NHF de acuerdo con la NHF 1 implica que todas las NilF sean
aplicadas retrospectivamente en la fecha de transicion, considerando ciertas
excepciones obligatorias y exenciones opcionales definidas por la norma.
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La Compafia no ha utilizado ninguna exencién opcional sefialada en ta NIiF 1
en su proceso de adecuacion a NiIF.

Estimados -

Los estimados al 1° de enero de 2013, 31 de diciembre de 2013 y 2014 segin
NIIF son consistentes con aquellos establecidos a las mismas fechas anteriores
de acuerdo a Précticas y Principios de Contabilidad Aceptados en el Perd (en
adelante PCGA en el Perts).

A fin de preparar el estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF, la
Compaiia ha reconocido ajustes a los montos de los estados financieros
preparados bajo PCGA en el Per( previamente reportados. Los cuadros y notas
explicativas incltuidos en los puntos (i), (i}, (iii), (iv) y (V) siguientes, brindan
una descripcion detallada de las principales diferencias entre los PCGA en el
Per(l y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicadas
por la Compaiiia, y el impacto sobre el patrimonio neto al 31 de diciembre de
2014, al 31 de diciembre de 2013 y al 1° de enero de 2013, y sobre la utilidad
neta al 31 de diciembre de 2013.
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(i) Reconciliacién del estado de situacion financiera -
La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los PCGA y

tas NIIF al 1 de enero de 2013 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a
continuacion (expresado en nuevos soles):

Saldas
alt1° Saldos
de enero  Ajustes por at1°
de 2013  implemen- de enero
bajo PCGA  tacién Otros de 2013
en Perd NIF ajustes  bajo NIIF
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 1,540,957 . - 1,540,957
Cuentas por cobrar comerciales, neto 30,333,707 - . 30,333,707
Cuentas por cobrar diversas 1,168,867 - - 1,168,867
Existencias, neto 28,772,144 (8,491,218) - 20,280,926
Gastos pagados por anticipado 210,622 - . 210,622
Total activo corriente 62,026,297 (8,491,218) - 53,535,079
Activo no corriente
Impuesto a la renta diferido 481,441 2,547,365 - 3,028,806
Mejoras en inmueble arrendado,
unidades de transporte y equipo, neto 2,442,875 - - 2,442,875
intangibles, neto 95,086 - - 95,086
Total activo no corriente 3,019,402 2,547,365 - 5,566,767
Total activo 65,045,699 (5,943,853) - 59,101,846
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 12,233,785 - - 12,233,785
Cuentas por pagar comerciates 23,430,718 - - 23,430,718
Otras cuentas por pagar 6,468,887 - 747,149 7,216,036
Total pasivo corriente 42,133,390 - 747,149 42,880,539
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 468,259 - . 468,259
Total pasivo 42,601,649 - 747,149 43,348,798
Patrimonio neto
Capital 19,725,985 - - 19,725,985
Resultados acumulados 2,718,065 (5,943,853) (747,149) (3,972,937)
Total patrimonio neto 22,444,050 (5,943,853 (747,149) 15,753,048

Total pasivo y patrimonio neto 65,045,699 (5,943,853) - 59,101,846
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Asimismo, la reconciliacién de los saldos del estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013 se detalla a continuacion

(expresado en nuevos soles):

Activo
Activo corriente

Cuentas por cobrar comerciales,
neto

Cuentas por cobrar diversas

Existencias, neto

Saidosal  Ajustes Ajustes

31 de por por Saldos al
diciembre implemen- implemen- 31 de
de 2013 tacion tacion diciembre

bajo PCGA  NIIF al NiIF del Otros de 2013
en Perd  1.1.2013 2013 ajustes bajo NIIF

Efectivo y equivalente de efectivo 375,991 - - - 375,991
25,640,918 - - - 25,640,918

5,001,301 - - {490,665) 4,510,636

33,734,719 (8,491,218) 1,072,824 - 26,316,325

225,136 - - - 225,136

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Activo no corriente

impuesto a la renta diferido

Mejoras en inmueble arrendado,
unidades de transporte y
equipo, neto

Intangibles, neto

Total activo no corriente
Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
QOtras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
QObtigaciones financieras

Totai pasivo
Patrimonio neto
Capital social
Resultados acumutados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

64,978,065 (8,491,218) 1,072,824 (490,665) 57,069,006

527,088 2,547,365  (321,847) - 2,752,606
2,333,041 - - - 2,333,041
126,831 - - - 126,831
2,986,960 2,547,365  (321,847) - 5,212,478

67,965,025 {5,943,853) 750,977 (490,665) 62,281,484

10,093,660 - - - 10,093,660
37,857,863 - - - 37,857,863
2,768,860 - - 87,776 2,856,636
50,720,383 - - 87,776 50,808,159
500,881 - - - 500,881
51,221,264 - - - 51,309,040
19,725,985 - - 19,725,985

(2,982,224} (5,943,853) 750,977 (578,441) (8,753,541)
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(ii) Reconciliacion del estado de resultados integrales -

Una reconciliacién entre el estado de resultados integrales bajo los PCGA
en el Per( y las NIIF por el afio 2013 se detalla a continuacion (expresado
en nuevos soles):

Saldos al 31 Saldos ai 31
de diciembre  Ajustespor  de diciembre
de 2013 bajo implementacion de 2013 bajo

PCGA en Pert NIF NIIF

Ventas netas 108,694,662 - 108,694,662
Costo de ventas {60,017,662) - (60,017,662)
Utitidad bruta 48,677,000 - 48,677,000
(Gastos) ingresos

operacionales:
Gastos de ventas {(41,925,760) 1,072,824 (40,852,936)
Gastos de administracion (9,736,630) - {9,736,630)
Otros ingresos 365,931 - 365,931
Pérdida de operacion {51,296,459) 1,072,824 (50,223,635)
{Gastos) ingresos financieros:
Gastos (4,544,569) - {4,544,56%9)
Ingresos 1,586,800 - 1,586,800

(2,957,769) (2,957,769)

Pérdida antes de impuesto a

la renta (5,577,228) 1,072,824 {4,504,404)
Impuesto a la renta diferido 45,647 (321,847) (276,200)

Pérdida neta del afio (5,531,581) 750,977 (4,780,604)
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(iif) Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio neto -

La reconciliacién entre el estado de cambios en el patrimonio neto bajo
los PCGA en el Per( y las NIIF al 1 de enero de 2013 y 31 de diciembre de
2013 se detalla a continuacion:

a)  Reconciliacién del patrimonio neto bajo PCGA en el Pera a NIIF al 1
de enero de 2013 (expresado en nuevos soles):

Patrimonio
neto
Patrimonio neto bajo PCGA en el Per(
al 1 de enero de 2013 22,444 050
Efecto en resultados acumulados por el ajuste en:
Existencias (8,491,218)
Activo diferido por impuesto a la renta 2,547,365
(5,943,853)
Otros ajustes (747,149)
Patrimonio neto de acuerdo a NIIF
al 1 de enero de 2013 15,753,048

b)  Reconciliacién del patrimonio neto bajo PCGA en el Per() a NIIF al 31
de diciembre de 2013 (expresado en nuevos soles}:

Patrimonio
neto

Patrimonio neto bajo PCGA en el Peri

al 31 de diciembre de 2013 16,743,761
Ajuste en resultados acumulados segin NIIF

al' 1 de enero de 2013 (5,943,853)
Otros ajustes (578,441)
Existencias 1,072,824
Pasivo diferido por impuesto a la renta (321,847)
Ajuste en resultado del ejercicio 2013 750,977

Patrimonio neto de acuerdo a NIIF
al 31 de diciembre de 2013 10,972,444
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(iv) Reconciliacion del estado de flujo de efectivo -

v)

La adopcién a NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por
la Compaia; pero si se han generado movimientos de algunas cuentas
como consecuencia de los ajustes de adopcion a NIIF, pero no son
materiales.

Notas a la reconciliacion de! estado de situacién financiera y
resultados -

Saldos iniciales -

Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Per(, que
comprenden las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NiIF),
oficializadas a través de resoluciones emitidas a la fecha de emision de
los estados financieros por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC).
Las NIIF incorporan las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y
CINITF).

Ajustes -

La adopcién de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos existentes en los
estados financieros bajo principios de contabilidad generalmente
aceptados. Los ajustes mas importantes son:

(a) Existencias, neto
Costo
Principios de contabilidad aceptados en el Per( -

Las muestras médicas y el material promocional de la Compafiia son
reconocidas como parte del inventario y son transferidos al gasto en
la medida que son consumidos.

Normas Internacionales de Informacion Financiera -

Mientras que de acuerdo con el parrafo 69 de la NIC 38, tanto las
muestras médicas como el material promocional deben ser
reconocidas como gasto del periodo.

Como consecuencia de la adopcién por primera vez, se registro
principalmente un ajuste disminuyendo el rubro “Existencias, neto” al 1
de enero de 2013 de 5/. 8,491,218 (aumentando en S/. 1,072,824 en el
afio 2013) como ajuste de transicion a las NIiF con cargo a la cuenta
“Resultados acumulados” en el patrimonio neto de S/. 5,943,853 (con
abono de $/. 750,977 en el afio 2013) y con cargo al impuesto a la renta
diferido de S/. 2,547,365 {con abono de S/. 321,847 en el ano 2013).
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(b) Impuesto a la renta diferido

Los ajustes producto de la adopcion por primera vez de NIIF han
generado diferencias temporales. De acuerdo a las politicas
contables descrita en la nota 3 (t), la Compafia ha registrado el
impuesto a la renta diferido generado por éstas partidas. El ajuste
por impuesto a la renta diferido es reconocide en el rubro de
“Resultados acumulados” en el estado de cambios en el patrimonio
neto de acuerdo a la correlacion con las transacciones que lo
generaron a la fecha de transicion.

{c) Patrimonio neto

El patrimonio neto resulta de la diferencia entre los activos y
pasivos una vez realizados los ajustes por primera adopcion de las
NIIF, conforme se detalla en los parrafos anteriores. La distribucion
de los ajustes en las partidas del patrimonio neto se ha realizado de
acuerdo con la NIIF 1 y considerando lo siguiente: i) el rubro de
capital, se ha mantenido sin modificaciones, debido a que su
importe resulta de la aplicacién de las normas legales vigentes en el
Per( y representan decisiones de atribucién de partidas del
patrimonio tomadas por los accionistas, y i) todos los efectos
remanentes se han incluido en la cuenta resultados acumulados al 1
de enero de 2013.

ADMINIS:I'RACION DE RIESGOS DE LIQUIDEZ,
DE CREDITO, DE INTERES Y DE CAMBIO

Las actividades de la Compa#ia la exponen a una variedad de riesgos financieros.
Los principales riesgos que pueden afectar adversamente a los activos y pasivos
financieros de la Compafifa asi como a sus flujos de caja futuros son: riesgos de
liquidez, de crédito, de interés y de cambio. El programa de administracion de
riesgos de la Compafia trata de minimizar los potenciales efectos adversos. La
Gerencia de la Compafifa es conocedora de las condiciones existentes en el
mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia revisa, acuerda y
controla los riesgos, siguiendo las politicas aprobadas por el Directorio.

Se incluye el andlisis de sensibilidad en los instrumentos financieros de la
Compaiiia para ver su variabilidad frente a los cambios del mercado y mostrar el
impacto en el estado de resultados o en el patrimonio si fuese el caso.

La sensibilidad ha sido preparada por los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013 con los saldos de activos y pasivos financieros a esas fechas.

Los aspectos més importantes para la gestion de estos riesgos son:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge de la administracion de la Compaiifa del capital de
trabajo, de los cargos financieros y de los pagos del capital de sus instrumentos
de deuda. Es el riesgo que la Compafia tenga dificultades para cumplir sus
obligaciones cuando éstas venzan.
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La politica de la Compahia es asegurarse que siempre cuenten con suficiente
efectivo que le permita cumplir sus obligaciones a su vencimiento. Para lograr
este fin, trata de mantener saldos de efectivo (o facilidades de crédito
acordadas), para cubrir sus requerimientos esperados por un periodo de al
menos 45 dias. La Compafia también trata de reducir el riesgo de liquidez
mediante tasas de interés fijas en una parte de su endeudamiento a largo
plazo. Esto también se describe en la seccion “riesgo de tasas de interés”,
lineas abajo.

El siguiente cuadro muestra los vencimientos de los pasivos financieros (en
nuevos de soles).

Menos de Entre Entre
Al 31 de diciembre de 2014 1 aho 1y 2afos 2v5anos Total

Obligaciones financieras 7,623,961 418,144 98,511 8,140,616
Cuentas por pagar
comerciales 50,404,009 - - 50,404,009
Otras cuentas por pagar 3,171,286 - . 3,171,286
Totat 61,199,256 418,144 98,511 61,715,911
Menos de Entre Entre

Al 31 de diciembre de 2013 1 ano 1y2anos 2yb5 anos Total

Obligaciones financieras 10,093,660 448,492 52,389 10,594,541
Cuentas por pagar

comerciales 37,857,863 - - 37,857,863
Otras cuentas por pagar 2,856,636 - - 2,856,636
Total 50,808,159 448,492 52,389 51,309,040

La Compafifa monitorea el capital utilizando el indice de apalancamiento, el
cual representa la deuda neta sobre el patrimonio neto. La deuda neta incluye
el pasivo corriente mas las obligaciones financieras a largo plazo menos el
efectivo.

A continuacién se muestra el calculo del indice de apalancamiento al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 (expresado en nuevos soles):

2014 2013
Obligaciones financieras 8,140,616 10,594,541
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo 949,454 375,991
Deuda neta 7191162 10,218,550
Total del Patrimonio (5,087,472) 10,972,444

Ratio deuda no comercial /patrimonio {1.41) 0.88
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera para la Compafia si un
cliente o una contraparte de un instrumento financiero no pueden cumplir sus
obligaciones contractuales. La Compafifa esta expuesta al riesgo de crédito
principalmente por las ventas al crédito. Es politica de la Compaiia,
implementada localmente, evaluar el riesgo de crédito de nuevos clientes antes
de firmar operaciones de ventas. Estas evaluaciones de crédito son tomadas en
cuenta por la practica local de negocios.

La Compaiifa ha establecido una politica de créditos segln la cual cada cliente
nuevo es analizado individualmente para ver si es sujeto de credito antes que
las condiciones estandares de la Compafifa de pago y entrega le sean ofrecidos.

La revisién de la Compafia incluye calificaciones externas si estan disponibles
y, en algunos casos, referencias bancarias.

Se establecen limites de compra para cada cliente sujeto a la aprobacion.
Estos limites son revisados periédicamente. Los clientes que no cumplen con
los requisitos minimos de crédito de la Compafila pueden efectuar
transacciones con la Compafia sobre la base de pagos anticipados.

El riesgo de crédito también surge del efectivo y equivalente de efectivo y de
depositos en bancos e instituciones financieras.

En el caso de bancos e instituciones financieras se aceptan Unicamente
compaiiias evaluadas independientemente con un calificativo “A”.

La Compaiifa no utiliza derivados para administrar el riesgo de crédito, aunque
en algunos casos aislados, podria tomar acciones para mitigar tales riesgos si el
mismo esta suficientemente concentrado.

Las revelaciones cuantitativas de la exposicién al riesgo de crédito con relacion
a cuentas por cobrar comerciales que no estén vencidas ni deterioradas, se
~ detallan en la Nota 9.

Riesgo de interés

La Compafifa esta expuesta al riesgo de intereses de flujo de caja por los
préstamos a largo plazo que mantiene y a tasas variables. Actualmente la
politica de la Compaiiia es que los préstamos externos concertados (excluyendo
sobregiros de corto plazo y arrendamientos financieros por pagar) sean
préstamos a tasas fijas. Esta politica es administrada centralmente y la
Compafiia tiene como politica no obtener préstamos a largo plazo de fuentes
externas.

La Compafifa analiza la exposicion a la tasa de interés trimestralmente. Se
realiza un analisis de sensibilidad aplicando una técnica de simulacion a los
pasivos que representan posiciones importantes sujetas a intereses. Se analizan
varios escenarios tomando en consideracion la refinanciacion y/o renovacion de
las posiciones existentes.
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La Gerencia de la Compafifa considera que el riesgo de las tasas de interés de
sus contratos de financiamiento no difieren significativamente de la tasa de
interés que se encuentra disponible para la Compaiiia en el mercado, para
instrumentos similares.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania mantiene endeudamiento a
corto y largo plazo, los mismos que han sido pactados con las entidades
financieras a una tasa de interés fija.

Riesgo de cambio

La mayoria de las transacciones de ta Compaiia se realizan en nuevos soles. La
exposicion a los tipos de cambio proviene de los préstamos que toma la
Compafia, facturas de proveedores y saldos de cuentas por cobrar y caja, que
estan basicamente denominadas en délares estadounidenses. En el estado de
situacion financiera, estos conceptos son presentados al tipo de cambio de fin
de periodo.

Para mitigar la exposicion de ta Compaiiia al riesgo cambiario, los flujos de caja
en moneda no funcional son revisados continuamente; por lo general cuando los
importes a pagar por compras en dolares superan el importe disponible en esa
moneda se realiza una operacion de cambio de moneda.

Las operaciones en moneda extranjera se efecttan al tipo de cambio fijado por la
oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio pubticado por la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP (SBS) para las transacciones en détares estadounidenses
era de S/, 2.981 para las operaciones de compra y §/. 2.989 para la operaciones
de venta (/. 2.794 para compra y S/. 2.796 para la.venta en el 2013).

Los activos y pasivos financieros en délares estadounidenses son los siguientes:

g 1 de enero
Al 31 de diciembre de de 2013
2014 2013
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 87,617 40,276 30,022
Cuentas por cobrar diversas 74,315 27,200 43,962
161,932 67,476 73,984
Pasivos
Obligaciones financieras (296,288) (290,848)  (279,909)
Cuentas por pagar comerciales (16,738,145) (13,344,559) (8,873,651)

Pasivo neto (16,872,501) (13,567,931) (9,079,576)


http://www.datosperu.org

- 24 -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la Compaiifa ha decidido
asumir el riesgo de cambio que generd esta posicion, por lo que no ha realizado
operaciones de cobertura con productos derivados. Durante el ejercicio 2014,
la Compafia ha registrado una pérdida neta por diferencia de cambio de
S/. 3,336,725 (S/. 2,446,934 en 2013).

Si al 31 de diciembre de 2014, el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en
10% en relacion con el dolar estadounidense con todas las otras variables
mantenidas constantes, la (pérdida) utilidad después de impuestos por el ano
2014 se habria incrementado/disminuido en (S/. 162,601) (S/. 251,514 por el
afio 2013), principalmente como resultado de las ganancias/ pérdidas de cambio
en las cuentas por pagar comerciales.

PRINCIPALES INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier activo y
pasivo financiero de una empresa, considerando como tales efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, obligaciones financieras y cuentas
por pagar, entre otros.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el
valor razonable de sus instrumentos financieros no es significativamente diferente
al de sus respectivos valores en libros y, por lo tanto, la revelacion de dicha
informacién no tiene efecto para los estados financieros a dichas fechas.

Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros del estado de
situacion financiera, clasificados por categorias (expresado en nuevos soles):
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TRANSACCIONES QUE NO HAN GENERADO
MOVIMIENTO DE FONDOS

]

014

Se adquirieron activos fijos mediante contratos de arrendamiento
financiero por /. 515,405 (US$ 176,508), los cuales al 31 de diciembre se
encuentran pendientes de pago S/. 373,308 (USS 124,894) registrados
como obligaciones financieras.

201

[¥8)

- Se adquirieron activos fijos mediante contratos de arrendamiento
financiero por S/. 436,506 (USS$ 156,230), los cuales al 31 de diciembre se
encuentran pendientes de pago 5/. 299,980 (USS 107,289) registrados
como obligaciones financieras.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos
soles):

Al 31 de diciembre de Al 1 de

enero
Descripcién 201 2013 de 2013
Fondo fijo 794 11,474 2,947
Cuentas corrientes bancarias (a) 927,550 361,494 1,467,603
Depdsitos en garantia (b) 21,110 3,023 70,407

(a) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y en
délares estadounidenses, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

(by Corresponden a depdsitos en el BBVA Continental; no tienen fecha de
vencimiento y generan intereses de 1.2% anual. Estos depositos
garantizan cartas fianzas hasta por /. 21,110 a favor de clientes para
garantizar el fiel cumplimiento de licitaciones y adjudicaciones pUblicas.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos

soles):

Al 31 de diciembre de Al 1 de
enero
Descripcion 201 2013 de 2013
A terceros
Facturas por cobrar 5,164,801 7,569,448 8,139,782
Letras por cobrar en cartera 9,975,709 8,136,068 8,969,763
Letras por cobrar en cobranza 1,831,429 154,072 1,236,166
Letras por cobrar en
descuento (Nota 14) 7,255,011 9,781,330 11,987,996
Cuentas de cobranza dudosa 242,395 240,155 240,155
24,469,345 25,881,073 30,573,862
Estimacion para cuentas de
cobranza dudosa (242,395) (240,155) (240,155)
24,226,950 25,640,918 30,333,707

(@) Las facturas y letras por cobrar son de vencimiento corriente y no

devengan intereses.

{b) Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 1 de enero de 2013, la antigliedad del
saldo de las cuentas por cobrar comerciales s como sigue (expresado en

nuevos soles):

Al 31 de diciembre de Al 1 de
. : enero
Descripcion 2014 2013 de 2013
A terceros :
Por vencer 23,376,776 24,456,613 28,717,587
Vencidos
Hasta 60 dias 850,174 1,157,401 1,561,339
De 61 a 180 dias - 26,904 54,781
Mas de 360 dias 242,395 240,155 240,155
24,469,345 25,881,073 30,573,862
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(c) A continuacion se presenta el movimiento de la estimacion para cuentas
de cobranza dudosa (expresado en nuevos soles):

Al 31 de diciembre de Al1de
enero de
Descripcion 2014 2013 2013
Saldos iniciales 240,155 240,155 240,155
Adiciones 2,240 - -
Saldos finales 242,395 240,155 240,155

En opinién de la Gerencia, el saldo de la estimacién para cuentas de
cobranza dudosa, determinada seg(n los criterios indicados en la Nota 3 (j),
cubre adecuadamente el riesgo de pérdidas por cuentas por cobrar de
dudosa recuperabilidad al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 1 de enero de
2013.

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos
sotes):

Al 31 de diciembre de Al 1 de
enero de
Descripcion 2014 2013 2013

Préstamos a accionista - - 63,694
Entregas a rendir cuenta 392,861 377,347 387,912
Anticipos otorgados a proveedores 214,662 166,695 201,859
Saldo a favor de impuesto general

a las ventas - Cuenta propia 80,690 450,135
Saldo a favor del Impuesto a la ‘

Renta de ta Compania 3,578,281 - 2,918,513
Impuesto Temporal a los Activos

Netos - 524,214 254,880 254,880
Depésitos en garantia 116,922 96,941 116,277
Otros cuentas por cobrar diversas 316,992 246,125 144,245
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2013
26,803,656
70,122
15,195
2,336

26,891,309

(574,984)

Al 1 de
enero
de 2013

20,240,990
72,641
13,957

280,109

20,607,697

(326,771)

EXISTENCIAS
A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos
soles):

Descripcion 2014
Mercaderias 22,154,499
Suministros diversos 75,340
Envases y embalajes 13,786
Existencias por recibir 274,460
Total 22,518,085
Estimacion para desvalorizacién de

existencias (1,620,122}
20,897,963

(a) A continuacién se presenta el movimiento de la estimacion para
desvalorizacién de existencias (expresado en nuevos soles):

Descripcion 2014
Saldo inicial 574,984
Estimacion del afio 3,948,938

Destrucciones

1,620,122

Saldo final

(2,903,800)

2013

326,771
2,271,319
(2,023,106}

Al 1 de
enero
de 2013

520,610
1,074,778
(1,268,617)

La Gerencia eval(ia peridédicamente si existen problemas de obsolescencia o
deterioro de sus existencias procediendo, de ser necesario, a registrar una
estimacidén por desvalorizacion de existencias con cargo a resultados. En su
opinién, dicha estimacién es suficiente para disminuir el costo de las

existencias a su valor neto de realizacién.
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a) La depreciacion se calcula por el método de linea recta para asignar su costo
durante el estimado de su vida (til sefialada a continuacion:

Ahos
Mejoras en inmueble arrendado 20
Unidades de transporte 4
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10

Equipos de computo 4
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Fl gasto de la depreciacion del ejercicio fue como sigue (expresado en nuevos
soles):

201 2013
Gastos de ventas (Nota 20) 547,341 563,320
Gastos de administracion (Nota 21) 139,952 135,665
687,293 698,985

En opinién de la Gerencia, las pdlizas de seguros contratadas estan de
acuerdo con el estandar utilizado por empresas equivalentes del sector, y
cubren adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas por cualquier siniestro
que pudiera ocurrir, considerando el tipo de activos que posee ta Compafiia.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las letras en descuento, devengan
intereses a tasas de mercado y tienen vencimiento corriente. Su
contrapartida se presenta en el estado de situacién financiera en el rubro
“Cuentas por cobrar comerciales”, neto (ver Nota 9). El riesgo de crédito
se mantiene en la Compafia hasta que las facturas sean cobradas.

El cronograma de amortizacién de la deuda al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es el siguiente (expresado en nuevos soles):

Ao 2014 2013
2014 - 10,093,660
2015 7,623,961 312,228
2016 260,543 136,264
2017 157,601 52,389
2018 98,511 .
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacidén se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos
soles):

Al 1 de
Al 31 de diciembre de enero
Descripcion 2014 2013 de 2013

Impuesto General a las Ventas - - 21,181
Impuesto a la Renta de la

Compafiiia - - 2,238,638
Impuesto retenido a los

trabajadores 241,753 214,531 242,571
Aportes a las Administradoras de

Fondos de Pensiones 180,706 175,862 178,082
Aportes a Essalud 132,022 95,071 96,891
Otros tributos y contribuciones

por pagar 22,798 26,062 22,237
Vacaciones por pagar 1,143,093 1,181,965 1,273,965
Participacion de los trabajadores 5,242 5,242 1,128,997
Compensacion por tiempo

de servicios 247,600 261,930 254,266
Cuentas por pagar a accionista . - 434,851
Cuentas por pagar al personal 855,839 600,655 609,958
Otras provisiones - - 305,187
Otros menores 342,233 295,318 409,212

3,171,286 2,856,636 7,216,036

El total de remuneraciones recibidas por el personal clave (la Compaiila ha
definido como personal clave a la alta gerencia y al comité de directores) de la
Compafifa en el afo 2014 ascendié aproximadamente a 5/. 4,365,295
(aproximadamente a S/. 3,635,710 en. el afo 2013), los cuales incluyen
beneficios a corto plazo y la compensacién por tiempo de servicios de dicho
personal.

GARANTIAS OTORGADAS

La Compafifa ha otorgado cartas fianzas por 5/. 254,109 a favor de clientes
para garantizar el fiel cumplimiento de licitaciones y adjudicaciones pablicas.

PATRIMONIO NETO

(a) Capital - Esta representado por 19,725,985 acciones comunes, suscritas y
pagadas, cuyo vator nominal es de un nuevo sol por accion. Al 31 de
diciembre de 2014 habian dos accionistas extranjeros (personas juridicas).
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La estructura de la participacion accionaria es como sigue:

Nimero de  Porcentaje total
accionistas de participacién

Porcentaje de participacion
individual del capital

Hasta 1 1 0.001
De 90 a 99 1 99,999
100.00

(b) Resultados acumulados - Son susceptibles de ser capitalizados o pueden
distribuirse como dividendos, por acuerdo de la Junta de Accionistas. Los
dividendos y cualquier otra forma de distribucion de utilidades estan afectos
al Impuesto a la Renta con la tasa del 4.1% sobre el monto distribuido (ver
Nota 24 (c)), de cargo de los accionistas, solo aplicable via retencion en la
fuente al accionista persona natural domiciliada o no 6 persona juridica no
domicitiada en el Per(i. Segin la Ley General de Sociedades, la distribucion

de dividendos debe efectuarse en proporcién al aporte de los accionistas.

19. COSTO DE VENTAS

A continuacion se presenta la determinacion del rubro (expresado en nuevos

soles):
2014 2013
Inventario inicial de:
Mercaderias 26,803,656 20,240,990
Suministros diversos - 70,122 7%,641
Envases y embalajes 15,195 13,957
26,888,973 20,327,588
Compra de existencias 48,014,705 66,392,338
Estimacion por desvalorizacidn de existencias 3,948,938 2,271,319
Destruccion de existencias (2,903,800) (2,023,106)
Otros consumos (41,836) (61,504)
49,018,007 66,579,047
Menos:
Inventario final de:
Mercaderias {(22,154,499)  (26,803,656)
Suministros diversos (75,340) (70,122)
Envases y embalajes (13,786) (15,195)
(22,243,625) (26,888,973)
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GASTOS DE VENTAS
A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos
soles):
201
Cargas de personal 18,550,244
Servicios de terceros (a) 8,601,936
Tributos 16,145
Cargas diversas de gestion (b) 13,165,695
Depreciacion 547,341
Amortizacion 35,635
Cobranza dudosa 2,240
40,919,236

2013

18,066,457
9,403,661
15,708
12,790,541
563,320
13,249

(@) Incluye principalmente gastos de alquiler de oficina y almacén, servicio
de marketing y capacitacién (congresos) de los visitadores médicos.

(b) Inctuye principalmente gastos por entregas de muestras médicas.

GASTOS DE ADMINISTRACION
A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos
soles):
Descripcion 201
Cargas de personal 6,643,531
Servicios de terceros (a) 3,097,032
Tributos 531,389
Cargas diversas de gestion 830,600
Depreciacion 139,952
Amortizacién 28,710
11,271,214

2013

5,841,146
2,782,437
264,839
689,242
135,665
23,301 -

(@) Incluye principalmente gastos de alquiler de oficina y almacén.
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INGRESQS (GASTOS) FINANCIERQOS

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos
soles):

2014 013
Ingresos
Ingresos por diferencia de cambio 1,232,399 1,585,262
Otros ingresos financieros . 1,538

Gastos
Pérdida por diferencia de cambio (4,569,124) (4,032,196)
Otros gastos financieros (562,693) (512,373)
(5,131,817) (4,544,569)
CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene las siguientes contingencias:

Fiscalizacién del Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio 2007

La Administracién Tributaria en una fiscalizacion efectuada en el afio 2010,
respecto al Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio 2007, ha establecido
mediante Resolucién de Determinacion N° 012-003-0021501 y Resolucion de Multa
N° 012-002-0016626 supuestas deudas tributarias por S/. 5,880,929,

EL 20 de abril de 2011, la Compafifa fue notificada con la Resolucion de
Intendencia N° 015-014-0009668/SUNAT que declard infundada el Recurso de
Reclamacion interpuesta contra las mencionadas Resoluciones de Determinacion y
Multa emitidas por el ejercicio 2007.

Al reépéctd, el 8 de julio de 2011, la Compaiia interpuso Recurso de Apelacion
contra la Resolucion de Intendencia N° 015-014-0009668/SUNAT,

Estado Actual:

A la fecha el Recurso de Apelacidn interpuesto por la Compafifa ha sido asignado a
la Sala 8 del Tribunal Fiscal, encontrandose pendiente el pronunciamiento sobre
el fondo de la controversia.

Al respecto, la Gerencia y los asesores legales de la Compahia consideran que
existen probabilidades de obtener una resolucion favorable en este
procedimiento.
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SITUACION TRIBUTARIA

(@)

(b)

Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta de 2010 y 2014 estan
pendientes de revision por la Superintendencia Nacional de Administracion
Tributaria. Asimismo, estan en proceso de fiscalizacion los periodos 2011,
2012 y 2013 y la Administracion Tributaria no ha emitido aun resoluciones
de determinacion. En caso de recibirse acotaciones fiscales, los mayores
impuestos, recargos, reajustes, sanciones e intereses moratorios que
pudieran surgir, segin corresponda, serian aplicados contra los resultados
de los aflos en que se produzcan las liquidaciones definitivas de
Administracién Tributaria no ha emitido resoluciones de determinacion.

La pérdida tributaria del 2014 de S/. 15,413,055 (S/. 3,742,974 en el

2013}, ha sido determinada como sigue (expresado en nuevos soles):

2014 2013
Pérdida antes de impuesto a la renta (15,461,517)  (4,504,404)
A) Partidas conciliatorias permanentes:
Adiciones
1. Exceso de gastos de representacion 264,939 643,437
2. Gastos sin sustento tributario 574,125 513,258
3. Impuesto general a las ventas 508,131 252,690
4, Otros menores 157,598 75,930
1,504,793 1,485,315
B) Partidas conciliatorias temporales:
Adiciones
1. Compras de muestras médicas
registradas como gastos del afio 11,487,997 11,407,376
2. Vacaciones provisionadas y no
pagadas .683,429 623,334
3. Estimacion para desvalorizacion de . ‘
existencias 1,620,122 574,984
4. Gastos por servicio de auditoria
2014 - 31,500
13,791,548 12,637,194
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2014 2013
Deducciones
1. Consumos de muestras médicas
deducibles como gasto del afo (13,976,020) (12,480,200)
2. Incineracion de mercaderias (574,984) (326,771)
3. Vacaciones pagadas y reparadas (665,375) (549,211)
4. Gastos por servicios de auditorfa
2013 (31,500) (4,897)
(15,247,879) (13,361,079)
Pérdida tributaria del afio (15,413,055}  (3,742,974)
Pérdida tributaria 2013 (3,742,974) .

(19,156,029)  (3,742,974)

La Compaiia ha optado por el método que permite imputar su pérdida
tributaria arrastrable contra las rentas netas que obtenga en los cuatro (4)
ejercicios inmediatos posteriores al de su generacion.

La tasa del Impuesto a la Renta aplicable a las empresas es de 30% para el
ejercicio 2014,  Posteriormente, dicha tasa ird  disminuyendo
progresivamente a 28% en los ejercicios 2015 y 2016, a 27% en los ejercicios
2017 y 2018 y a 26% desde el ejercicio 2019. Si la empresa distribuye total o
parcialmente sus utilidades, aplicara para el ejercicio 2014 una tasa
adicional del 4.1% sobre el monto distribuido; impuesto que es de cargo de
los accionistas, en tanto sean personas naturales o sean personas juridicas
no domiciliadas en el pais. Posteriormente, se aplicaré un aumento gradual
en la tasa a 6.8% en los ejercicios 2015 y 2016, a 8% en los ejercicios 2017 y
2018 y a 9.3% desde el ejercicio 2019.

A las distribuciones de dividendos, o cualquier otra forma de distribucion de
utilidades, que se efectdien sobre los resultados acumulados obtenidos hasta
el 31 de diciembre de 2014, se les aplicara la tasa det 4.1%. -

El impuesto con la tasa del 4.1% sera de cargo de la empresa por toda suma
o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera categoria que
represente una disposicion indirecta de renta no susceptible de posterior
control tributario, incluyendo. sumas cargadas a gastos e ingresos no
declarados.

La Gerencia de la Compafila opina que, como consecuencia de la
aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para
la Compaiia al 31 de diciembre de 2014. En todo caso, cualguier
acotacion al respecto por las autoridades tributarias se reconoceria en el
ejercicio que ocurra.
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Los bienes objeto de arrendamiento financiero, de contratos suscritos a
partir del 1 de enero de 2001, se consideran, para propositos tributarios,
activo fijo del arrendatario y se registran, contablemente, de acuerdo a la
Normas Internacionales de Contabilidad, y la depreciacion se efectuara de
acuerdo a la Ley del Impuesto a la Renta.

Por excepcion, y previo el cumplimiento de determinadas condiciones, los
bienes objeto del contrato podran depreciarse en el plazo del contrato.

A partir del mes de agosto de 2012 se han incorporado nuevas reglas para la
determinacion de los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta. Entre otros,
se ha establecido que las Compafifas deberan abonar con caracter de pago
a cuenta, el monto que resulte mayor de comparar la cuota mensual gue
sea determinada conforme al procedimiento expuesto en el nuevo texto del
inciso a) del articulo 85° y la cuota que resulte de aplicar el 1.5% a los
ingresos netos obtenidos en el mismo mes.

Asimismo, se han regulado reglas especificas a efectos de modificar los
coeficientes aplicables para la determinacidn de los pagos a cuenta.

A partir del mes de agosto 2012, a efectos que proceda la retencién del
Impuesto a la Renta de no domiciliados con la tasa del 15% por servicios
de asistencia técnica se ha eliminado la obligacion de presentar una
declaracion jurada expedida por la empresa no domiciliada en la que
declara la prestacion del servicio y el registro de los ingresos. Asimismo,
se ha dispuesto que el usuario tocal de la asistencia técnica esta obligado

- a obtener y presentar a la SUNAT un informe de una sociedad auditora en

el que se certifigue que la asistencia técnica ha sido efectivamente
prestada, siempre que la contraprestacion por los servicios de asistencia
técnica, comprendidos en un mismo contrato, incluidas sus prorrogas y/o
modificaciones, superen las 140 UIT.

A partir del ejercicio 2013, las normas de Precios de Transferencia ya no
aplican respecto del Impuesto General a las Ventas e impuesto Selectivo
al Consumo. =

A partir del ejercicio 2013, la Declaracién Jurada Informativa. de Precios

de Transferencia del ejercicio 2012 debe ir acompafada del respectivo
Fstudio de Precios de Transferencia.

Como se recordara, para determinacién del Impuesto a la Renta, la
determinacidn de los precios de transferencia por las transacciones con
empresas vinculadas y con empresas residentes en paises o territorios de
baja o nula imposicién, debe contar con la documentacion, informacién y
el Estudio de Precios de Transferencia, si correspondiese, que sustente el
valor de mercado utilizado y los criterios considerados para su
determinacion.
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A partir del 1 de enero de 2013, las diferencias de cambio originadas por
pasivos en moneda extranjera relacionados y plenamente identificables
con inventarios en existencia o en transito a la fecha del estado de
situacion financiera, y las diferencias de cambio originadas por pasivos en
moneda extranjera relacionados con activos fijos existentes o en transito
a la fecha del estado de situacién financiera, deberadn ser incluidas en la
determinacion de la materia imponible del periodo en el cual la tasa de
cambio fluct(ia, considerandose como utitidad 0 como pérdida.

A partir del ejercicio 2004 se aprobaron medidas para la lucha contra ta
evasion e informalidad, obligandose al uso de determinados medios de pago
para las obligaciones de dar sumas de dinero {bancarizacién) asi como la
creacién del impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), que grava una
diversa gama de operaciones en moneda nacional o extranjera que se
realizan, principalmente, a través del Sistema Financiero.

En los casos en que el pago de obligaciones se haga por medios distintos a la
entrega de suma de dinero o sin usar los medios de pago, el impuesto es del
doble de la alicuota y siempre sobre el exceso del 15% de las obligaciones
de la empresa que se cancelen por esta via.

A partir del 1 de abril de 2011 la alicuota se redujo a 0.005%.

Mediante Ley N° 28424 y a partir del 1 de enero de 2005 se creo el
Impuesto Temporal a los Activos Netos - ITAN que se constituye como un
impuesto patrimonial a ser pagado por los perceptores de rentas de
tercera categoria sujetos al Régimen General del IR. La vigencia de este
impuesto, creado originalmente come de naturaleza temporal, fue
prorrogada sucesivamente, dandole caracter permanente.

La base del ITAN estd constituida por el valor de los activos netos
consignados en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
ejercicio anterior al que corresponda el pago, neto de las deducciones
admitidas por la Ley del Impuesto a la Renta. Para los ejercicios 2014 y
2013, sobre la referida base, el primer millon de nuevos soles (5/.
1,000,000) se encuentra inafecto y, por el exceso, se aplica la alicuota de
0.4%.

El ITAN puede ser pagado al contado o fraccionado en nueve cuotas
mensuales entre los meses de abril a diciembre del propio afio. El monto
pagado por ITAN puede ser utilizado como crédito contra los pagos a
cuenta del impuesto a la renta del ejercicio al que corresponda el ITAN
o como crédito contra el impuesto a la renta de regularizacion del
ejercicio gravable al que corresponda.
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MODIFICACIONES Y NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) EMITIDAS PERO QUE NO SON EFECTIVAS A LA FECHA DE LOS
ESTADOS FINANCIERQS

Las modificaciones a NIIF existentes y nuevas NIIF, emitidas por el IASB y
aprobadas por el Consejo Normativo de Contabilidad al 31 de diciembre de
2014, aplicables a la Compafia, cuya vigencia se iniciard en fecha posterior a la
misma, se muestran a continuacion. La Gerencia estima que las modificaciones
y NIIF aplicables a la Compafifa se consideraran de forma razonable en la
preparacion de los estados financieros de la Compafifa en la fecha que su
vigencia se haga efectiva.

La Compafia no ha estimado el efecto en sus estados financieros por aplicacion
de estas normas pero estima que no serian importantes.

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012.  Las ocho  modificaciones
estaban relacionadas con siete Normas.

NIIF Sujeto a modificacion
NilF 3 Combinaciones de negocios | Contabilidad de
contraprestaciones

contingentes en una
combinacion de negocios
NIIF 8 Segmentos de operacion Agregacion de segmentos de
operacion
Conciliacion del total de los
activos de los segmentos sobre
{os que se deba informar con
los activos en la entidad
NIIF 13 | Medicién del valor razonable | Cuentas comerciales por

: cobrar y por pagar a corto
plazo
NIC 16 | Propiedades, planta y equipo | Método de revaluacion -
: reexpresion proporcional de la
: | depreciacién acurnulada
NIC 24 | Informacién a revelar sobre’| Personal clave de la gerencia
partes relacionadas
NIC 38 | Activos intangibles Método de revaluacion -
reexpresion proporcional de la
depreciacion acumulada




- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011 - 2013.
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estaban relacionadas con cuatro Normas.

Las cuatro modificaciones

NIIF

Sujeto a modificacion

NIIF 1

Adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales
de Informacion Financiera

Significado de “NIIF vigentes”

NHF 3

Combinaciones de negocios

Excepciones al alcance para
negocios conjuntos.

NIIF 13

Medicion del valor razonable

Alcance del parrafo 52
(excepcidn de cartera)

NIC 40

Propiedades de inversién

Aclaracién de la interrelacion
entre la NIIF 3 y ta NIC 40 al
clasificar una propiedad como
propiedad de inversion o
propiedad ocupara por el
propietario

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014.

NIIF 7

Instrumentos financieros: Revelaciones

NIF 9

Instrumentos financieros: Modificaciones

NIIF 27

Estados financieros separados; Modificacion

Se permite el uso del método del valor patrimonial

Nuevos pronunciamientos

| NHF 15 | Ingresos

26. HECHOS SUBSECUENTES

No han ocurrido hechos de importancia desde la fecha de cierre de los estados
financieros at 31 de diciembre de 2014 y hasta el 18 de febrero 2015.

Rk
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